JACOBS

9. Plan finansowania przedsi ewziecia

9.1 Struktura i zrodla finansowania kosztow kwalifikowanych i
niekwalifikowanych

Obliczony dla analizowanego przedsiewzigcia wskaznik grantu determinuje
nastepujaca strukture zrédet finansowania wydatkow kwalifikowanych:

. Fundusz Spojno s$ci: 130 231 tys. zt , tj. 62,3% kosztow kwalifikowanych,

. Wktad krajowy: 78 676 tys. zt .

Dodatkowo zadaniem PIM Sp. z o0.0. bedzie sfinansowanie wydatkow
niekwalifikowanych:

. odsetek w okresie realizacji inwestycji (lata 2012-2015): 5152 tys. zk;
. podatku VAT: 43 250 tys. zk
. pozostatych kosztow niekwalifikowanych: 1141 tys. zt.

Tym samym 1{gczna warto$¢ Projektu (suma kosztow kwalifikowanych i
niekwalifikowanych) wynosi 258 450 tys. zt.

Przewiduje sie nastepujace zrodta finansowania wktadu krajowego przez Beneficjenta:

. pozyczka w Wojewddzkim Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
(WFOSIGW);

. kredyt bankowy;

. srodki wiasne, w tym s$rodki z podwyzszania kapitatu zaktadowego PIM przez
gmine Czechowice-Dziedzice.

Strukture wydatkbw w podziale na poszczegllne lata realizacji Projektu
zaprezentowano ponizej.

Tabela 9.1. Struktura finansowania wydatkéw w podzi  ale na lata* (tys. zf)

ez aETE Razem | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 2013 2014 | 2015

Fundusz Spdjnosci 130 231 0 0 0 0| 24679 64380 | 40556 616
PIM — pozyczka 36 820 0 0 0 0| 3251 21006| 12563 0
PIM - kredyt 24 546 0 0 0 0| 2167| 14004| 8375 0
Srodki wiasne 23603| 658 |[1719 | 1799| 1524| 4825 4825| 5567| 2686
Razem 215200 658 |1719 | 1799| 1524| 34923| 104215| 67061| 3303

* suma kosztow kwalifikowanych i niekwalifikowanych bez VAT

Zrodto: whasne

Strukture finansowania przedsiewziecia w réznych ujeciach wydatkéw przedstawia
zestawienie ponizej.
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Tabela 9.2. Struktura finansowania wydatkéw — podsu
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mowanie (tys. zi)

. e Wydatki ogétem Wydatki ogétem

Wydatki kwalifikowane
Wyszczeg6lnienie . bez VAT w tym VAT

Warto $¢é Udziat % Warto $¢é Udziat % Udziat % Udziat %
Fundusz Spéjnosci 130 231 62,3% 130 231 60,5% 130 231 50,4%
PIM - pozyczka 36 135 17,3% 36 820 17,1% 36 820 14,2%
PIM - kredyt 24 090 11,5% 24 546 11,4% 24 546 9,5%
PIM - $rodki
wiasne 18 451 8,8% 23 603 11,0% 66 853 25,9%
Razem 208 907 100,0% 215 200 100,0% 258 450 100,0%

Zrédio: wiasne

9.2 Przewidywane sposoby i ocena realno $ci pozyskania zabezpiecze n
dla zwrotnych zrddet finansowania inwestycji

9.2.1 PIM Sp. zo.0.

Pozyczka w WEO SiGW

Beneficjent podjgt rozmowy z WFOSIGW nt. partycypowania w finansowaniu Projektu.
Fundusz jest zainteresowany udzieleniem pozyczki inwestycyjnej. Maksymalna
warto$¢ pozyczki jest réwna 80% rdznicy pomiedzy kosztami kwalifikowanymi ogétem i
wartoscig grantu Unii Europejskiej. W przypadku analizowanego Projektu maksymalna
wartos¢ pozyczki wynosi wiec 62 941 tys. zt.

Beneficjent do konca 2011 r. ztozy formalny wniosek o udzielenie pozyczki w wartosci
maksymalnej, jednak na potrzeby niniejszego studium konserwatywnie zatozono, ze
WFOSIGW sfinansuje 60% potrzeb Spétki w zakresie $rodkéw obcych, tj. 36 820 tys.
zk. Zatozono, ze PIM zaciggnie pozyczke w WFOSIGW w trzech transzach:

. 3251 tys. ztw 2012 .,
. 21 006 tys. zt w 2013 r.,
. 12 563 tys. zt w 2014 r.
Splata nastgpi w réwnych ratach po 2 455 tys. zt rocznie. Sptata rozpocznie sie w 2015

r. i zakonczy w 2029 r., co daje 15 lat sptaty kredytu, a tgcznie 18-letni okres
kredytowania przedsiewziecia.

Oprocentowanie WFOSIGW w przypadku pozyczek dla inwestycji wodno-
kanalizacyjnych wynosi 0,6 stopy redyskonta weksli, ale nie mniej niz 3%. Jako ze
wedtug stanu na dzien sporzadzenia studium stopa redyskonta weksli wynosi 4,75%,
do obliczeh przyjeto oprocentowanie roczne w wysokosci 3%.

Kredyt inwestycyjny

Na potrzeby studium ostroznie zatozono, ze na 40% potrzeb Spotkki w zakresie
zadiluzenia zostanie zaciggniety kredyt w banku komercyjnym. W rzeczywistosci
warto$¢ zaangazowania banku komercyjnego bedzie funkcjg wartosci pozyczki w
WFOSIGW.
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W celu analizy rynku Beneficjent zwrocit sie do wybranych bankéw z pytaniem o
zainteresowanie udzialem w przetargu dotyczacym wspoéffinansowania wkfadu
wlasnego. Z otrzymanych odpowiedzi wynika, ze banki sg zainteresowane wspotpraca
z PIM, przy czym maksymalny zadeklarowany okres kredytowania wynosi 15 lat. W
zwigzku z tym w modelu finansowym zatozono, ze PIM zaciggnie kredyt w wysokos$ci
24 546 tys. zt w trzech transzach:

. 2 167 tys. ztw 2012 .,
. 14 004 tys. zt w 2013 r.,
. 8 375 tys. ztw 2014 r.

Sptata kredytu nastgpi w rownych ratach po 2 046 tys. zt rocznie. Sptata rozpocznie sie
w 2015 r. i zakonczy w 2026 r., co daje 12 lat splaty kredytu, a tgcznie 15-letni okres
kredytowania.

Oprocentowanie kredytu zatozono na poziomie 1-miesiecznego WIBOR-u (4,61% - na
dzien sporzagdzenia analizy) plus marza 3 punkty procentowe. tgcznie 7,61% w skali
roku. Jest to zalozenie konserwatywne, poniewaz z pism otrzymanych od bankéw
wynika mozliwos¢ uzgodnienia nizszego poziomu marzy.

Jednoczesnie Beneficjent zakiada zlozenie wniosku do Narodowego Funduszu
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej (NFOSIGW) o dopfaty do oprocentowania
kredytu komercyjnego. Zgodnie z procedurami Funduszu okres doptat do
oprocentowania kredytu liczgc od daty wyptaty przez bank pierwszej transzy kredytu
nie moze by¢ diuzszy niz 10 lat.

W efekcie w latach 2012-2021 zatozona stopa oprocentowania wynosi 5% (na
poziomie aktualnej stopy redyskonta weksli powiekszonej o 0,25 p.p.), czyli ponizej
poziomu oferowanego przez rynek komercyjny. Dzigki doptacie NFOSIGW do
oprocentowania stopa 5% okresla efektywny koszt dlugu zaciggnietego na
finansowanie przedsiewziecia. Oprocentowanie w latach 2022-2026 (okres bez
doptaty) zatozono na wspomnianym wyzej poziomie 7,61%.

Bioragc pod uwage prognozowang wartosé aktywéw Spotki (248,2 min zt na 31.12.2015,
ti. po zakonczeniu Projektu), kapitatdbw wtasnych (64,4 min zt na 31.12.2015),
przychodéw ze sprzedazy (27,7 min zt w 2015 r.), a takze bezpieczng prognoze
wskaznikéw finansowych, w tym zadtuzenia i ptynnosci, zaktada sie brak koniecznosci
poreczenia kredytu przez gmine. W zaleznosci od rozméw z bankami (ewentualnie z
NFOSIGW) gmina zaproponuje ewentualne inne formy zabezpieczena kredytu (np.
majgtek trwaly). Opcja taka znalazta potwierdzenie w rozmowach z bankami
komercyjnymi.

W przypadku braku rozstrzygniecia postepowania przetargowego Spotka zwrdéci sie o
pozyczke inwestycyjng do NFOSIGW. Fundusz oferuje bowiem pozyczki
dla beneficjentdéw, ktérzy nie rozstrzygneli co najmniej trzech postepowan na wybor
banku komercyjnego.

Wskazniki  zadluzenia Spotki  w  przewidywanym  okresie sptaty kredytu
przeanalizowano w rozdziale 10 niniejszego studium.

Srodki wiasne

Oprocz zadluzenia zrédiem finansowania wkiadu wlasnego beda srodki wkasne PIM
Sp. 2 0.0., a W szczegOlnosci:
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. srodki wiasne wydatkowane z budzetu na inwestycje,

. podwyzszenia kapitatu zakladowego przez gmine.

Ich udziat w poszczegdélnych latach realizacji przedsiewziecia zaprezentowano w tabeli
ponizej.

W latach 2008-2010 Spotka z wtasnych srodkéw pokryta catos¢ wydatkéw zwigzanych

z Projektem. W kolejnych latach udziat Spoéiki uzalezniono od wielkosci wptat dotacji z
Funduszu Spéjnosci oraz transz kredytu inwestycyjnego.

Tabela 9.3. Zrodta $rodkéw wiasnych PIM Sp. z 0.0. (tys. z})

s Razem 2008- 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Wyszczegolnienie
2009

Srodki wydatkowane 9076 1277 1799 1200 1200 | 1200 1200 1200
z budzetu
inwestycyjnego
Srodki z podwyzszeh 14 527 1100 0 324 3625 | 3625 4 367 1 486*
kapitatu zakladowego
przez gmine
Razem 23603 2377 1799 1524 4825 | 4825 5567 2 686

* } gczna wartos$¢ podwyzszenia kapitatu zakladowego w 2015 r. wyniesie 2 883 tys. zt. Nadwyzka ponad 1 486 tys. zt to
rezerwa na ewentualne potrzeby Spoétki w zakresie zapewnienia efektu ekologicznego.

Zrodto: whasne

9.2.2 Miasto
Zadlu zenie

W latach realizacji przedsiewziecia 62% srodkow witasnych Spétki przeznaczonych na
finansowanie wydatkéw zwigzanych z Projektem bedzie pochodzi¢ z podwyzszen
kapitatu zakladowego dokonywanych przez gmine Czechowice-Dziedzice:

. 2009 r.: 1 100 tys. zt,

. 2011r.: 324 tys. zt,

. 2012 r.: 3 625 tys. zi,

. 2013 r.: 3 625 tys. zi,

. 2014 r.: 4 367 tys. zt,

. 2015r.: 1 486 tys. zt.

Razem: 14 527 tys. zt

Whkiad w 2009 r. zostat pokryty z nadwyzki operacyjnej gminy. Zalozono, ze na
pozostatg kwote gmina zaciggnie zadtuzenie. Zatozono, ze cato$¢ zadluzenia zostanie
sptacona do 2024 r. wigcznie. Oprocentowanie przyjeto na poziomie 7,1% tj. o 0,5%
nizszym niz kredyt zaciggniety przez PIM.

W projekcji finansowej zatozono, ze doptaty do cen wody i Sciekow, prognozowane na
lata 2014-2025, zostang sfinansowanie w ramach wydatkow biezgcych gminy:

. 2014 r.;: 2 344 tys. zt,

. 2015 r.: 3 363 tys. zt,

. 2016 r.: 2 956 tys. zi,

. 2017 r. 2789 tys. zi,

. 2018 r.: 2 581 tys. zt,

. 2019 r.: 2 379 tys. zt,

. 2020 r.: 2 136 tys. zi,

. 2021 r.: 1 866 tys. zi,

9-4



JACOBS

2022 r.: 1 567 tys. zi,
. 2023 r.: 1 277 tys. zt,
. 2024 r.; 958 tys. zt,
. 2025r.: 445 tys. zt.

Zdolno $¢é kredytowa

Gmina Czechowice-Dziedzice ma zdolnos¢ kredytowg na wykazane kwoty.

Zdolnos¢ kredytowg gminy zbadano w oparciu o trzy wskazniki:

a. wskaznik obstugi zadluzenia, opisany w art. 169 ustawy o finansach publicznych z
30.06.2005 r. (maksymalnie 15%);

b. wskaznik dtugu, opisany w art. 170 ustawy o finansach publicznych z 30.06.2005 r.
(maksymalnie 60%);

c. relacja obcigzen sptatg diugu kosztami jego obstugi oraz poreczeniami i
gwarancjami do limitu okreslonego zgodnie z art. 243 ust. 1 ustawy o finansach
publicznych z 27.08.2009 r.

Zgodnie z art. 121 ust. 8 ustawy z 27.08.2009 r. Przepisy wprowadzajgce ustawe
o finansach publicznych (Dz. U. Nr 157, poz 1241) w latach 2011-2013 majg
zastosowanie zasady okreslone w art. 169-170 ustawy z 30.06.2005 r., tj progi 15% i
60% (wskazniki a. oraz b.).

Poczawszy od 2014 r. w zycie wchodzi zasada, wedtug ktérej zadtuzenie gminy nie
moze przekroczy¢ limitu okreslonego w art. 243 ust. 1 ustawy z 27.08.2009 r.
(wskaznik c.).

Ponizej opisano ksztaltowanie sie wskaznika obstugi zadtuzenia oraz wskaznika dtugu
do 2024 r., tj. do zakonczenia sptaty przez gmine zadtuzenia zaciggnietego na Projekt.
W dochodach gminy uwzgledniono podatek od nieruchomosci generowany w wyniku
realizacji inwestycji.

Wskaznik obstugi zadtuzenia — art. 169 ustawy z 30.06.2005 r.

taczna kwota przypadajgcych w danym roku budzetowym sptat rat kredytow i
pozyczek oraz odsetek od kredytéw i pozyczek, wykupdw papierow wartosciowych
wraz z naleznymi odsetkami i dyskontem oraz potencjalnych sptat kwot wynikajgcych z
udzielonych poreczen oraz gwarancji nie moze przekroczy¢ 15% planowanych na dany
rok budzetowy dochodéw gminy. Wskaznik ten uwzglednia obcigzenia zwigzane z
obstugg zadluzenia zaciggnietego bezposrednio przez gmine na sfinansowanie
podwyzszen kapitalu PIM Sp. z 0.0. Ponizszy wykres prezentuje projekcje wskaznika
obstugi zadtuzenia gminy. Wskaznik ten ksztattuje sie ponizej progu 15%.
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Rysunek 9.1. Projekcja wska znika obstugi zadlu zenia do 2024 r.
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Zrédio: wiasne
Wskaznik zadtuzenia — art. 170 ustawy z 30.06.2005 r.

taczna kwota dilugu na koniec roku budzetowego nie moze przekroczyé 60%
planowanych na dany rok budzetowy dochodéw gminy. Wskaznik ten uwzglednia
zadluzenie zaciggniete przez gmine na sfinansowanie podwyzszen Kkapitatu
podstawowego PIM Sp. z 0.0. Zgodnie z ustawg z 30.06.2005 r. zadtuzenie
zaciggniete na zadania realizowane z wykorzystaniem $rodkéw Unii Europejskiej
zwieksza wskaznik zadtuzenia po zakonczeniu zadania. Na potrzeby projekciji
konserwatywnie zatozono wplyw tego zadtuzenia poczgwszy od pierwszego roku
finansowania inwestycji. Ponizszy wykres prezentuje projekcje wskaznika zadtuzenia.
Wskaznik ten ksztattuje sie ponizej progu 60%.

Rysunek 9.2. Projekcja wska znika zadtu zenia do 2024 r.
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Relacja do limitu dopuszczalnego zadtuzenia gminy — art. 243 ustawy z 27.08.2009 r.

Zgodnie z art. 243 ustawy o finansach publicznych gmina nie moze uchwali¢ budzetu,
ktorego realizacja spowoduje, ze w roku budzetowym oraz w kazdym roku
nastepujgcym po roku budzetowym relacja tgcznej kwoty przypadajacych w danym
roku budzetowym:

1) sptat rat kredytéw i pozyczek wraz z naleznymi w danym roku odsetkami od
kredytow i pozyczek,

2) wykupbéw papierow wartosciowych wraz z naleznymi odsetkami i dyskontem od
papieréw wartosciowych,

3) potencjalnych sptat kwot wynikajgcych z udzielonych poreczen oraz gwarancji,

do planowanych dochodéw ogdtem budzetu przekroczy $rednig arytmetyczng z
obliczonych dla ostatnich trzech lat relacji jej dochoddéw biezgcych powiekszonych o
dochody ze sprzedazy majgtku oraz pomniejszonych o wydatki biezgce, do dochodow
og6tem budzetu.

Powyzszego ograniczenia nie stosuje sie do zadiuzenia zaciggnietego na zadania
realizowane z wykorzystaniem $srodkow Unii Europejskiej — w terminie nie diuzszym
niz 90 dni po zakonczeniu zadania i otrzymaniu refundaciji tych srodkéw (w przypadku
analizowanego Projektu — co najmniej do 2015 r.). Na potrzeby projekcji
konserwatywnie zatozono wptyw tego zadtuzenia poczgwszy od pierwszego roku
finansowania inwestyciji.

Przepisy art. 243 zaczng obowigzywa¢ poczgwszy od projektu budzetu na rok 2014.
Ponizszy wykres prezentuje relacje pomiedzy procentowym (w stosunku do
dochoddéw) obcigzeniem gminy splatami i obstugg zadluzenia w danym roku do
ustawowego limitu zadtuzenia obliczonego na podstawie wynikow za trzy wczesniejsze
lata budzetowe. Wskaznik ten ksztaltuje sie prawidtowo, réwniez z uwzglednieniem
doptat do cen wody i sciekdw zwiekszajgcych wydatki biezgce gminy. Punktem wyjscia
do obliczeh byta Wieloletnia Prognoza Finansowa gminy do 2018 r.

Rysunek 9.3. Wska znik zadtu zenia gminy w relacji do ustawowego limitu
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